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Gazdasagi Havi Tajékoztato 2010. aprilis

A Figyeld, az MKIK Gazdasag- és Vallalkozaskutato Intézet (GVI) és a Volksbank Zrt. 2005 januarjaban
kdzos kutatast inditott a kis- és kozepes vallalkozasok lizleti helyzetének és rovid tavu kilatasainak
feltarasara, valamint az e cégcsoport lizleti helyzetét befolyasolé gazdasagi és intézményi tényezdk és
hatasok felmérésére. E vizsgalat soran negyedévente 6sszesen 300, a feldolgozéiparba, az épitdiparba és
a szolgaltatasokba sorolt céget keresiink fel, melyek reprezentaljak a kis- és kozepes cégek gazdasagi
teljesitményét és agazati megoszlasat.

2009 utols6 negyedévében minden jel arra utalt, hogy a magyar gazdasag — és ezen beliil a kkv-szektor —
kezd elmozdulni a valsag okozta mélypontrél. A GDP ebben az idészakban mar csak 0,4 szazalékkal
csOkkent az el6z6 negyedévhez képest, mikozben az els6 harom negyedévben még atlagban 1,6
szazalékos volt a negyedéves recesszié. 2008 negyedik negyedévéhez képest pedig 4 szazalékkal
mérséklodott a brutté hazai termék, holott a harmadik negyedévben még 7,1 szazalékkal csokkent az
el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva. A kedvezdbbé valt makrogazdasagi helyzet a kkv-k
konjunktiramutatoéiban is tikrozdédik: 2009 negyedik negyedévében valamennyi konjunkturaindex értéke
noétt, vagyis hosszu id6é utan pozitiv fordulat tortént a kis-és kézepes vallalkozasok lizleti helyzetében. A
jelenlegi helyzet kedvez6 megitélése mellett a vallalkozasok rovid tavu varakozasai is pozitiv iranyban
valtoztak, ebben az esetben is né6tt minden mutaté értéke. Mindezek kovetkeztében a KKV
Konjunkturaindex értéke 2010 januarjaban meghaladja a 2008 oktoberi értékét, vagyis a valsag elotti
szintre kapaszkodott vissza. A varakozasok tekintetében az el6z6 negyedévhez képest tovabb
mérséklédott a vallalkozasok véleményének heterogenitasa: a Bizonytalansagi Index értéke ismét
csokkent.

Konjunktura- és Bizonytalansagi Index

A kkv-k konjunkturamutatoiban is tlkr6zddik a kedvez&bbé KKV Konjunktira- és Bizonytalanségi Index
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Kapacitaskihasznaltsag

A kapacitaskihasznaltsag atlagos szintjének el6z6
negyedévi enyhe emelkedését kdvetéen 2009 utolsé harom
hénapjaban némi visszaesés figyelheté meg, jelenleg 74%-
on all a mutatd értéke. A felmérés torténetében ez a
masodik legalacsonyabb érték, a januarban mért mutaték
koézul pedig a legalacsonyabb. A kapacitaskihasznaltsag
névelése a tisztan kulféldi tulajdonban levd, a doéntéen
exportalo, illetve a kereskedelem terlletén mikodd
cégeknek sikerllt az elmult harom hoénapban. A hazai
tulajdonban levé és az épitbipari cégek kapacitas-
kihasznaltsaga drasztikus mértékben csokkent, utdbbiak
esetében csak 68%-on all a mutatd, ilyen alacsony atlagos
kapacitaskihasznaltsagra 5 évvel ezel6tt volt példa.

Rendelésallomany

A rendelésallomany mutatéja azt jelzi, hogy a kkv-k termékei
eés szolgaltatasai iranti kereslet nem valtozott az el6z6
negyedévhez képest, igy még mindig meglehetésen
alacsony a cégek rendelésallomanya. A vallalkozasok 10%-
a szamolt be magas, 31%-a pedig alacsony
rendelésallomanyrdl (az el6zd negyedévben 8%, illetve 30%
volt a megfeleld arany).

Egyedll a kizardlag a belpiacon értékesitd6 cégek
rendelésallomanya csdkkent az elmult harom hénap soran,
kdszénhet6en annak, hogy e cégek minddssze 6%-a (el6z6
negyedévben 8%) jelzett magas rendelésallomanyt. Az
exportald cégekre a kereslet bévulése jellemzd, a dontéen a
kulpiacon értékesit6 vallalkozasok kdrében példaul az elmult
negyedévben megduplazédott azon cégek aranya, amelyek
magas rendelésallomanyt jeleztek (17%).

A cégek tulajdonosi hatterét tekintve megfigyelhet6, hogy a
tisztan hazai, illetve a tisztan kilfoldi tulajdonban levé cégek
2009 utolso negyedévében egyarant novelték
rendelésallomanyukat, el6bbiek kisebb, utdébbiak nagyobb
aranyban, de még igy is negativ tartomanyban van a
mutatéjuk (vagyis tobb cég szamolt be a rendelésallomany
csokkenésérdl, mint annak emelkedésérdl). Ugyanakkor
némileg meglep6, hogy a vegyes tulajdonu cégek mutatdja
is negativ, ami mogott nagymértékl keresletcsokkenés all:
az oktdberi 13%-r6l 28%-ra nétt a rendelésallomany
csOkkenését jelz6 cégek szama. Hasonld a helyzet a cégek
méretét figyelembe véve, a kisebb (50 f6 alatti), illetve
nagyobb (100 f6 feletti) vallalkozdsok esetében folytatédott
a kereslet bévilése, mig a kdzepes cégek korében megtort
az emelked6 trend: az oktdberben mért aranyhoz (31%)
képest 7 szazalékponttal nagyobb aranyban jelezték a
rendelésallomany cstkkenését.

Termelési szint és lzleti helyzet
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A tavaly oktéberben mért negativ rekordot kovetéen a
termelési szint mutatdja is emelkedett 2009 utolsé harom
honapjaban — a konjunkturamutatok koézil a legnagyobb
mértékben. A termelési szint csokkenésérdl mar csak a
cégek 46%-a, a termelés bovulésérdl viszont 15%-uk
szamolt be, ami 18 szazalékpontos csokkenést, illetve 8
szazalékpontos ndvekedést jelent az el6z6 negyedévi
aranyokhoz képest. A kulonb6z8 cégcsoportokat illetéen
megallapithatd, hogy valamennyi kategoriaban emelkedett
az index értéke, ugyanakkor megfigyelheték arnyalatnyi
kilonbségek a cégek kozott. Legnagyobb aranyban a
tisztan kilféldi tulajdonban levé vallalkozasok, a 100 fénél
nagyobb, a doéntéen exportald, illetve a feldolgozéipari
cégek szamoltak be ndévekvd termelési szintrdl.

A cégek beszamoldi alapjan tobb mint egy év utan Uzleti
helyzetikben is némi javulas volt tapasztalhatd 2009 végén.
J6 Uzleti helyzetr6l a vallalkozasok 17%-a, rossz Uzleti
helyzetr6l pedig 27%-uk szamolt be. Hasonléan a
rendelésallomany mutatéjaban megfigyelhetd
kaldnbségekhez, tovabbra is kedvezdbb Uzleti helyzetrdl
szamolnak be a nagyobb, valamint a kulfoldi
tulajdonhanyaddal rendelkez6 cégek. Az exportald cégek
kedvez6bb Uzleti helyzetet jeleztek, mint a kizardlag a
belpiacon értékesité vallalkozasok: utdbbiak 12%-a, a
dontéen exportald cégeknek pedig a 28%-a szamolt be jo
Uzleti helyzetrél januarban. Gazdasagi agak tekintetében
ugyanakkor csak a feldolgozdipari cégek esetében nétt a jé
Uzleti helyzetli cégek aranya (15%-rél 27%-ra), és tovabb
romlott az épitdipari cégek eddig is rendkivul kedvezétlen
helyzete: az el6z6 negyedévi 9%-rol januarra 7%-ra olvadt
azon cégek aranya, amelyek jonak minésitették Gzleti
helyzetiket.

Uzleti varakozasok

A kkv-k Uzleti varakozasaira az optimizmus jellemzé: a
valaszadd cégek mind az Uzleti helyzet, mind a termelési
szint esetében javulast prognosztizalnak. A vallalkozasok
18%-a szamit j6 uzleti helyzetre, ami 3 szazalékponttal
magasabb arany az oktoberihez képest. Az eredmények azt
mutatjak, hogy a vallalkozasok kdvetkez6 félévre vonatkozé
varakozasai csak a kbézepes méretli cégek esetében
mutatnak romlast, a kis és nagy létszamu vallalatok
varakozasai javultak. Az export teljes értékesitésen bellli
aranya szerint minden kategdriaban emelkedett a varhato
Uzleti helyzet mutatdja, a leginkabb optimistanak a déntéen
exportaldé cégek bizonyultak. 2009 negyedik negyedévében
a gazdasagi agak kozul egyedil az épitdiparban kdévetkezett
be visszaesés az Uzleti varakozasok tekintetében.

Az Uzleti helyzettel megegyez6 mddon a termelési szint
esetében is szamottevé emelkedésre szamitanak a cégek.
A vallalkozasok 21%-a bizik a termelési szint
ndovekedésében, ami 7 szazalékponttal tobb, mint a 2009
harmadik negyedévére vonatkoz6é adat. A ndvekedés az
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export értékesitésen bellli aranya szerint minden
kategoridban megfigyelhetd, és ebben az esetben is a
nagyobb részt exportald cégek latjak legkedvezdbbnek a
termelési szint jovébeli alakulasat. Ugyanez mondhaté el a
véllalkozasok — foglalkoztatottak szdma szerinti — mérete
alapjan, valamint a kilfoldi tulajdon jegyzett tékén beldli
aranya szerint is. A termelési szint alakulasanak megitélése
gazdasagi agak tekintetében is hasonldé képet mutat, mint az
Uzleti helyzetre vonatkozd varakozasok: egyedll az
epitbipari cégek szamitanak a termelési szint csOkkenésére
a kovetkezd 6 hénap soran; a tobbi gazdasagi ag mutatéja
kdzdtt nincs lényeges kuldnbség, bar az megaéllapithato,
hogy a feldolgozoipari cégek a legoptimistabbak.

Az Uzleti helyzet és a termelési szint mellett a cégek a
kapacitaskihasznaltsag novekedésében is biznak: a
véllalkozasok 29%-a szamit a t6kehasznositasi mutato
emelkedésére, visszaesést pedig a cégek mindéssze 9%-a
prognosztizal, amely arany 8 szazalékponttal csOkkent az
utobbi negyedévben.

A létszam és a beruhazasok varhato alakulasa

A létszam és a beruhazasok varhaté alakulasara is a
derlilatas jellemz8. Az eredmények alapjan a munkaer6-
kereslet n6tt az elmult negyedévben: a vallalkozasok 12%-a
tervez munkaeré-felvételt, és csak 8%-uk elbocsatast. A
novekvé tendencia minden Iétszamkategoriaban, az
exporttevékenységtdl és a tulajdonosi hattértél fliggetlenl,
valamennyi gazdasagi agban megfigyelheté.

A varhaté létszamvaltozast figyelembe véve és a felvétel
soran kapott eredményeket a vizsgalt sokasag, a tdbb mint
9300 kis- és kozepes vallalkozas egészére vetitve a
kovetkezd félévben jelentés mértékben emelkedni fog a
munkaerd-kereslet a kkv szektorban — ha a cégvezet6k
terveiknek megfeleléen cselekednek. Ha igy tesznek, akkor
téobb mint 1700 f6ével fog ndéni a foglalkoztatottsag a
kdvetkezd félévben.

A beruhazasi aktivitdas esetében is élénkilésre Ilehet
szamitani a kovetkezd honapokban. 2010 januarjaban a
cégek 40%-a nem tervez beruhazast, 15%-uk tervez
csokkentést (oktdberben 19%) és 14%-uk szeretné névelni
beruhazasi aktivitdsat (az elé6z6 negyedévben 9%). A
kuldnb6z6 méretl vallalatok kdzott nincs jelentds eltérés a
varhatd beruhdzasi aktivitds tekintetében, mindegyik
kategoridban nétt a mutatd értéke. A gazdasagi agakat
tekintve viszont vegyes a kép: a kereskedelem és a
gazdasagi szolgaltatasok terlletén mikédé cégek a
beruhazas visszaesését prognosztizaltak, mig az épitéipari
és a feldolgozoipari vallalkozasok kdérében a beruhazasi
aktivitas er6sddésére lehet szamitani.

Az arak alakulasa

A termelési szint varhat6 alakulasa az export arbevételen beliili

051
04 1 /S

02 4
0,14
0,0 4
-0,1 -

' / -
SRR YO \\_/\g

02 | —#-nincs export
#-x-50%

4-51-x%

-0,3 -

-0,4

aranya szerint, 2005-01 - 2010-01

/ Xﬁ
/] ~J
n

/
u;

2005_JAN
2005_APR
2005_JUL
2005_OKT
2006_JAN

@
=

Forrés:

2006_APR
2006_JUL
2006_OKT
2007_JAN
2007_APR
2007_JUL
2007_OKT

2008_JAN
2008_APR
2008_JUL
2008_OKT
2009_JAN
2009_APR
2009_JUL
2009_OKT
2010_JAN

A létszam varhato valtozasa a cégek mérete
(foglalkoztatottak szama, f6) szerint, 2005-01 - 2010-01

0,40

2049
030 1 | -=-50-99
+-100-249

0,20 A

0,10 4

0,00 1

-0,10 4

-0,20 4

-0,30

2005_JAN

2005_APR
2005_JuL
2005_OKT ]
2006_JAN

Forras: GVI

2006_APR
2006_JUL ]
2006_OKT
2007_JAN ]
2007_APR ]
2007_JuL

2007_OKT
2008_JAN
2008_APR
2008_JuL
2008_OKT
2009_JAN ]
2009_APR ]
2009_JuL
2009_OKT ]
2010_JAN

0.30
020{ u—"n
010 \A

0,00

A beruhazasi aktivitas varhato alakulasa az export arbevételen
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A Kis- és kodzepes vallalkozasok araik enyhe csdkkentéseét
tervezik a kovetkezd félév soran. A belfdldi értékesitési
arakat a cégek kevesebb mint 1%-a ndvelné a varhato
inflacional jobban, és 21%-uk a becsiilt inflacid mértékének
megfelelden kivan &rat emelni. Ezzel szemben a cégek
56%-a nem kivan valtoztatni arain, 13%-uk szerint pedig az
inflaciondl kevésbé fognak emelkedni araik a kdvetkez fél
évben.
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Makrogazdasagi tendenciak:
a magyar gazdasag 2010 elején

2010 elsd hénapjaiban a gazdasagi mutatészamok alakulasat jelentésen befolyasoltak az el6z6 évi,
dontéen a gazdasagi valsag és a recesszi6 altal meghatarozott adatok. A tavalyi alacsony szinthez
képest mar érezheté novekedést jeleznek az ipari és a kiilkereskedelmi adatok, ugyanakkor tobb
teriileten (épitbipar, kiskereskedelem, munkaerépiac) nem érték el a mult évi szintet. Az év elsé két
hénapjaban 2009-hez képest az ipari termelés volumene 5,9%-kal, a kilkereskedelmi
termékforgalomban a kivitel euré6értéke 16%-kal, a behozatalé 10%-kal nétt, az aruforgalmi aktivum a
mult évi tobbszorésére emelkedett. Az épitdipari termelés 12%-kal, a kiskereskedelmi forgalom
pedig 5%-kal maradt el az egy évvel korabbi — szintén alacsony — szinvonaltél. A foglalkoztatottak
szama (december—februar atlagaban) 1,8%-kal volt kisebb az egy évvel korabbinal, a munkanélkiiliek
szama 27%-kal emelkedett, a munkanélkiiliségi pedig rata 11,5%-ra nétt, mellyel a mutaté 16 éves
csucsra emelkedett. A netté atlagkeresetek nominalisan 10%-kal emelkedtek, a realkereset pedig
4%-kal volt magasabb az egy évvel korabbinal. Az els6 negyedévben a fogyasztéi arak 6%-kal
emelkedtek.

Az ipari termelés volumene a januari 3,4%-0s ndvekedés
utan februarban 8,4%-kal haladta meg az el6z6 év azonos | ”
idészakaét (2009 februarjaban 28,9%-kal csokkent az ipari |70 r azonos id6szaka=100,0)

Abrutté hazai termék (GDP) volumenindexei (%), szezonalisan

és

naptari hatassal kiigazitott és kiegyensulyozott adatok (el6z6 év

termelés az el6z6 évihez képest, ami a legnagyobb havi

termeléscsokkenés volt a mult évben). Az elsé két hénapban |'® /’“‘VAW\W\A

a termelés 5,9%-kal haladta meg az egy évvel korabbi igen |,

alacsony szintet. A januar—februari kuilpiaci értékesités

\

novekedése megkozelitette a 15%-ot, a belfdldi eladasok |

csokkenése a 11%-ot. Az ipari agazatok egy része januar— o

NS

februarban szamottevéen novelte termelését. A legnagyobb

agazatok kozil a szamitdgeép, elektronikai, optikai termékek | s

o

gyartasa 16,2%-kal, a jarmigyartas 25,5%-kal bovilt. A 445%44%%%#%H%H#J%4:H#4&#44%44%#4%444#4%%%2

k|Sebb égazatok kozul Jelent(’jsen emelkedett a fa_, papl’r_ és 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 200
Forras: KSH

7 | 2008 | 2009

nyomdaipar (14,9%), valamint a vegyi anyag, termék
gyartasanak (18,3%) volumene. A tavaly legnagyobb
visszaesést elszenved6 4 ipari alag kozul idén egyedul a
jarmigyartas teljesitménye fokozédott, a masik haromé
azonban az egy évvel korabbi igen alacsony szintet sem
érte el. A textil- és béripar idei termelése 15,2%-kal, a gumi-,
mianyag- és épitéanyag-iparé 2,1%-kal, a kohaszat,

4 356 %- i itd ol
fémfeldolgozase 4,3%-kal maradt el a tavaly ilyenkoritdl. Az e ™ 200 Cidsszaka = 100,0 (2003, januar - 2010, februdr)

Az ipari termelés és értékesités volumenindexei, az el6z6 év

élelmiszeripar mult évi enyhe termeléscsokkenése idén az | 130
els6 két honapban fokozédott (7,4%). 120 |

A belfoldi értékesitésben januarban és februarban is | "]
ugyanazon harom alagban nétt az értékesités volumene: a | 1o |
szamitogép, elektronikai, optikai termék gyartasaban (két | |
hénap alatt 42%-kal), a vegyi anyag, termék gyartasaban
(18,6%), valamint a fa-, papir- és nyomdaiparban (11,1%). A
tobbi alag belfdldi értékesitése nem érte el az elé6zd év igen | ™ ~

| —I|pari termelés =——Belfoldi értékesités ——Export értékesil

80 4

alacsony szintjét sem. Az exportértékesitésben januarban | eo
négy, februarban mar csak harom alag eladasai maradtak el H%M# aialidininiaas il
a mult évitél: az élelmiszeriparé, a textil- és bériparé, 2003

2007

. P . . Forras: KSH
valamint a kohaszat, fémfeldolgozasé.
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A legalabb 5 fét foglalkoztatd vallalkozasok kérében az egy
fére jutd ipari termelés idén januar—februarban az
alkalmazasban allok Ilétszamanak 9,6%-o0s csokkenése
mellett 17,7%-kal nétt.

2010 februarjaban az 6sszes rendelésallomany az egy évvel
korabbi alacsony bazishoz képest 13,9%-kal csdkkent. Az
Osszes Uj rendelés 14,7%-kal emelkedett, az U
exportrendelések jelentésebb nodvekedésébdl és az Uj
belféldi rendelések csokkenésébdl adoddan.

Az év elsd két honapjaban az ipari termelés novekedése az
ipari termeldi arak csdokkenése mellett ment végbe. Januar—
februarban az arak 1,7%-kal csokkentek az el6z6 évihez
viszonyitva, ezen belll februarban 2,8%-kal. A hazai
értékesitési arak februarban az el6z6 év azonos id&szak
szintjen maradtak, az elsé két hénapban pedig 0,8%-kal
néttek, mig az exportértékesités arai februarban 5,4, januar—
februarban 4,1%-kal csokkentek, els6sorban a forint
er6sodése kovetkeztében.

Az épitbipar termelése a 2009. februari 4,6%-0s csOkkenés
utan idén februarban 10,1%-kal maradt el tavalyitdl. Mindkét
épitménycsoportban csokkenés volt tapasztalhatdé, az
épliletek épitése 14,2, az egyéb épitmények épitése 2,3%-
kal esett vissza az el6z6 év azonos id6szakahoz
viszonyitva. A januari 13,5%-csdkkenéssel egyutt a két
hénap atlagaban 11,7%-kal maradt el az épit6ipar
kibocsatasa az el6z6 év januar—februaritdl.

A kiskereskedelmi forgalom csokkenése 2010 masodik
hénapjaban is folytatédott, a visszaesés ilteme viszont a
januari 6%-rdél 4,3%-ra enyhult. Az eladasok volumene 2009
januar—februarjahoz képest igy az els6 két honapban 5,2%-
kal mérsékl6dott, a naptarhatassal kiigazitott adatok szerint
a csokkenés Uteme 4,9%-volt.

A kulkereskedelmi termékforgalom fokozdédd visszaesése
2008 kozepétdl egészen 2009 oktoberéig jellemezte a
magyar exportot és importot. Ezt kdvetéen az el6zb évi
alacsony bazisnak kdszdnhetéen kismértékii novekedés
indult meg. A 2010-re vonatkozd elsé becslések is ezen
tendencia er6sddését mutatjak: az export eurdértékének
januari 15%-0s novekedését kdvetden februarban 18% volt
a bévilés meértéke, az import esetében pedig ugyanezekben
az id6szakokban 2,7%-0s és 17%-0s emelkedést mértek. A
két hénap egyiittes exportja 16%-kal, importja 9,9%-kal volt
magasabb, mint tavaly ilyenkor. A kllkereskedelmi mérleg
az év elsé két hdénapjaban egyuttesen 664 millio eurd
aktivumot mutatott, ami mintegy hétszerese a 2009. januar—
februarban mértnek. 2010 januarjaban a kilkereskedelmi
forgalom forintarszintje — a forint er6sédése kévetkeztében —
az exportban 5,1%-kal, az importban pedig 7,3%-kal
csokkent az elé6z6 év azonos hoénapjahoz képest, igy a
cserearany 2,4%-kal javult.
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Az épitdipari termelés volumenindexei agazatonként, 2005-2009,
szazalék (az el6z6 év azonos idészaka = 100,0)
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2009. december—2010. februarban a munkaerdpiacon a
korabbi id6szakra jellemz6 tendenciak eérvényesiltek, igy
csokkent a  foglalkoztatottsag és  novekedett a
munkanélkiliség. A foglalkoztatottak szama a 15-64 éves
korosztalyban 3 milli6 695 ezer f6 volt, ami az egy évvel
korabbitdl 67 ezerrel (1,8%-kal) maradt el. A nemzetkdzi
oOsszehasonlitasban alacsony foglalkoztatasi rata egy év
alatt 55,4%-r6l 54,6%-ra csokkent. A munkanélkiliek
létszama — ugyanebben a korosztalyban — megkdzelitette a
félmillié (479 ezer) f6t, ami 27%-kal haladta meg az egy
évvel korabbit. A munkanélkuliségi rata az el6z6 év azonos
id8szakahoz képest 9,1%-rdl 11,5%-ra emelkedett, mellyel a
mutaté 16 éves csucsra emelkedett: hasonlo szintd
munkanélklliség utoljara 1994-ben volt hazankban. A 15-24
éves fiatalok esetében a munkanélkiliségi rata 27,5%-ot tett
ki, ami 4,4 szazalékponttal haladta meg az egy évvel
ezelbttit. (A 2009. novemberi — 2010. januari idészakhoz
képest ebben a korosztalyban némileg nétt a
foglalkoztatottak szama és csdkkent a munkanélkilieké.) A
25-54 évesek, azaz az un. legjobb munkavallalasi koruak
munkanélkiliségi rataja tovabb emelkedett, 2,5
szazalékponttal, 10,7%-ra.

2010. januar—februarban a brutté atlagkereset 200 200
forintot, a nettd atlagkereset 131 600 forintot tett ki. A bruttod
nominalis atlagkereset 3,7%-kal, a nett6 pedig 10,3%-kal
haladta meg az egy évvel korabbit. Ezen belll a
versenyszféraban a nettd atlagkereset 9,8%-kal, mig a
koltségvetés teriletén 11,3%-kal emelkedett. 2010. januar—
februarban a redlkereset — a fogyasztoiar-index 6,1%-0s
névekedése mellett — 4%-kal magasabb volt az egy évvel
korabbinal. (Tavaly ilyenkor 4,5%-kal csdkkent.) Idén a
versenyszférat 3,5%-o0s, a koltségvetés terlletét pedig 4,9%-
0s ndvekedés jellemezte.

2010 els6 harom hoénapjaban a fogyasztdéi arak
emelkedésének Uteme kétszerese volt a tavaly ilyenkorinak.
Az élénkllés ellentétes iranyd valtozasok eredbje. Az
élelmiszerek és a haztartasi energia esetében jelentésen
lassult az Utem, az 6sszes tobbi fécsoportban gyorsult.

Forras: KSH

Foglalkoztatasi és munkanélkiiliségi rata a 15-64 éves népesség
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18 A valsag kezdete ota eltelt negyedévek
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Nemzetkozi tendenciak

A miincheni Ifo gazdasagkutato intézet német iparra és kereskedelemre vonatkozé bizalmi indexének
értéke 2010 aprilisaban ismét jelentds javulast mutatott. A megkérdezett vallalatvezetok foként
jelenlegi uzleti helyzetiiket latjak kedvezébbnek az elmult hénaphoz képest (mely mutaté két honapja
novekszik gyors utemben), valamint a kovetkez6 hat hénapra vonatkozé varakozasaik is
optimistabbakka valtak. A kutatok ugy latjak, a német gazdasagi fellendiilés lGiteme fokozédni fog az
elkovetkez6 honapokban.

A francia statisztikai hivatal (INSEE) aprilisi felmérésének eredményei azt mutatjak, hogy a francia
ipari konjunktara djfent javult. A vallalatvezeték véleménye alapjan dsszeallitott lizleti bizalmi index
értéke négy ponttal emelkedett, bar még mindig hosszu tavu atlagos értéke alatt maradt. A gazdasagi
fordulépont mutatéja azonban mar kedvezé konjunkturalis helyzetet jelez.

Az Eurépai Unié gazdasaga

A mincheni Ifo gazdasagkutaté intézet német iparra és Az iizleti bizalom megitélése Németorszagban az iparban és a
kereskedelemre vonatkozd bizalmi indexe 2010 aprilisaban kereskedelemben, az lfo vallalati konjunkttra felmérése

ismét erbs javulast mutatott. A vallalatok jelenlegi Uzleti |120 szerlnt,2000=ﬂ100f%j1991.Jan.—2010.apr.
helyzetiiket joval kedvezdbbnek latjiak, mint az elmalt |115 e helyzet
hénapban, a bizalmi index ezen komponense masodik |10 ] —Varakozasok

hénapja jelentés ndvekedést mutat. Ezen kivil a vizsgalt |'% ]
cégek kovetkez6 hat honapra vonatkozo varakozasai is 100 1
bizakoddébbakka valtak a megel6z6 hdnaphoz képest. Az Ifo ZZ |
szakértdinek varakozasai szerint a német gazdasag most | .. |
.,magasabb sebességfokozatba kapcsol”. 80 |

Az ipari vallalkozasok kérében az izleti bizalmi index Gjfent | 7® L_L_L_L_L_L_L_LoL_L_L-LohoLohoLohs
JaVU|t az elml:llt ho’naphoz képeSt A megkérdezett 19911992199319941995199619971199819992000200120022003200420052006200

vallalatvezeték ismét kedvezdbbnek latjak jelenlegi Uzleti |rorras:www.cesifo.de

00!
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0

j;

helyzetiket, mint marciusban, és a kdvetkezd hat hénapra
vonatkozé varakozasaik is bizakodébbakka valtak. A
megkeérdezettek jobb exportlehetéségekrdél szamoltak be,
mint a mult hénapban. Jelenleg a cégek sokkal nagyobb
aranyban hasznaljak gépeik és berendezéseik kapacitasat,
mint az év elejen. Az iparra jellemz6 kapacitas-
kihasznaltsagi rata most mar csak enyhén mulja alul hosszu
tavu atlagos értékét. A létszamcsokkentési tervek még
ritkabban fordulnak el6é az ipari vallalkozasok kérében, mint
az elmult hénapban.

Az Uzleti bizalmi index értéke tovabb ndévekedett a kis- és
nagykereskedelem teruletén. A  vallalatok  mindkét
szektorban kedvezébbnek latjak jelenlegi Uzleti helyzetiket,
mint az elmult hénapban, és a kovetkezd fél évre vonatkozé
varakozasaik is kevésbé szkeptikusak, mint marciusban
voltak.

Az épit6ipar terlletén az uzleti bizalom négy hoénapos
emelkedés utan enyhén romlott prilisban. A megkérdezett
épitéipari vallalkozék jelenlegi Uzleti helyzetiket joval
kedvezébben itélik meg, mint az elmdlt hdénapban, a
kozeljovd Uzleti varakozasait tekintve azonban kevésbé
optimistak, mint a marciusi kérdezés soran.

Forras: Ifo (http://www.cesifo-group.de)
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A francia statisztikai hivatal (INSEE) felmérése alapjan az
aprilisban megkérdezett vallalatvezetdk véleménye szerint a
francia ipari konjunktara ujfent javult: az INSEE Gzleti bizalmi
indexének értéke négy ponttal emelkedett, bar még mindig
hosszu tavu atlagos értéke alatt maradt.

A gazdaségi forduldpont mutatdja aprilisban mar a kedvezé
konjunkturdlis helyzetet jelzd zénaban mozog.

Az ipari vallalatok vezet6i arrél szamoltak be, hogy elmult
id6szaki kibocsatasuk észrevehetben novekedett és
meghaladta hosszu tavu atlagos értékét. A késztermek-
készletek volumene a vallalatvezet6k megitélése szerint
tovabb csokkent és tovabbra is igen alacsony. A
megkérdezettek ugy latjak, hogy rendelésallomanyuk
aprilisban béviilt, de igy is alacsony szinten maradt. A
kilféldi megrendelések volumene eddig is mérsékelt volt, és
most tovabbi csdkkenést mutatott.

A vallalatvezet8k egyéni Uzletmenetre vonatkozd progndzisa
(mely a kovetkez8 hénapok Uizleti kilatasait 6sszegzi) hosszu
tavu atlagos értékén stabilizalédott. Ugyanakkor az altalanos
kilatasokat jellemzd index — mely a valaszaddék ipari
aktivitasra vonatkozo véleményét dsszegezve tukrozi — jol
lathatdan javult.

Forras: INSEE (http://www.insee.fr)
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Az Uizleti bizalom megitélése Franciaorszagban az iparban, az
INSEE vallalati konjunktura felvételei szerint
100=hosszutavu atlag, 1976. marcius - 2010. aprilis
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