Tokepiaci befektetések vallalkozasok szamara
— hogyan dolgozzon a cég szabad pénzeszkoze?

A vallalkozés életében elérkezhet az a pont, amikor mar nem az jelenti a legnagyobb kihivast,
hogyan termeljen nyereséget, hanem az, hogyan gazdalkodjon a mar megtermelt vagyonnal.

Sok cég esetében jelentds Osszegek pihennek honapokon vagy akar éveken keresztiil a
folyoszamlan. Ez révid tavon biztonsagérzetet adhat, hosszabb tdvon azonban pénziigyi
szempontbol ritkan tekinthetd optimalis megoldasnak. A vallalati likviditdsnak természetesen
ara van, de a teljes szabad pénzallomany készpénzben tartdsa szintén koltséget jelenthet az
elmaradt hozamok és az inflacié kovetkeztében.

A korszerti vallalati pénziigyi szemlélet ezért nem azt vizsgalja, hogy érdemes-e befektetni,
hanem azt, hogy a vallalkozas mely pénzeszkozeit, milyen idétavra és milyen kockazat
mellett célszeri befektetni.

A befektetés nem spekulacio

A tokepiaci befektetések hallatan sok vallalkoz6 még mindig a napi részvénykereskedésre
vagy a jelentds arfolyamkockazatra gondol. A valdsdgban azonban a vallalati befektetések
dontd tobbsége nem errdl szol.

Egy jol felépitett vallalati portfolio elsédleges célja a likviditas kezelése, a pénziigyi
tartalékok értékének megdrzése és — a vallalat kockdzati profiljadhoz igazodva — azok
mérsékelt gyarapitasa.

A rendelkezésre 4ll6 eszkoztar rendkiviil széles: a rovid futamidejli pénzpiaci és
kotvényalapoktol kezdve egészen a globdlisan diverzifikalt részvényportfoliokig szdmos
megoldas all rendelkezésre.

Melyik vallalati pénzt érdemes befektetni?
Okolszabaly: nem minden pénzt.

A napi mikodés finanszirozdsahoz sziikséges likviditdsnak, a béreknek, az adofizetési
kotelezettségeknek és a beszallitok kifizetésének tovabbra is a folydszamlan a helye.

A befektetésre szant vagyon ezzel szemben az a pénzeszkodz, amelyet a vallalkozas varhatdan
legalabb 6—12 honapig nem kivan felhasznalni.

Egy jol felépitett vallalati mérlegben altalaban harom pénziigyi "réteg" kiilonithetd el:

e Operativ likviditas, amely a napi miikodést biztositja.
e Likvid tartalék, amely varatlan helyzetek kezelésére szolgal.



e Stratégiai téke, amely fejlesztések, beruhdzasok vagy akviziciok finanszirozasat
szolgalja a kovetkezd években.

Mindhéarom réteg eltérd befektetési megoldast igényel.

Miért nyitnak a sikeres vallalkozasok értékpapirszamlat?
A vallalati értékpapirszamla nem kizardlag a magasabb hozam lehetdségét jelenti.

Legalabb ilyen fontos elénye, hogy a vallalkozas pénziigyi vagyona elkiiloniil az operativ
miikodéshez sziikséges likviditastol, mikdzben a befektetések tovabbra is viszonylag gyorsan
hozzaférhetdk maradhatnak.

A megfelelden kialakitott portfolio emellett csokkentheti annak kockazatat is, hogy a vallalat
teljes vagyona ugyanazon gazdasagi folyamatoktdl fiiggjon, amelyek a sajat {iizleti
tevékenységét is befolyasoljak.

A gyakorlatban hogyan indul el egy vallalkozas?
A folyamat egyszeriibb, mint sokan gondoljak.

Els6 1épésként sziikség van egy LEI-kodra (Legal Entity Identifier), amely a jogi személyek
nemzetkdzi azonositdja. Ezt kovetden nyithato vallalati értékpapirszamla egy befektetési
szolgaltatonal vagy banknal.

A valdodi munka azonban csak ezutan kezdodik.

Nem az értékpapirszdmla megnyitasa a legfontosabb dontés, hanem annak meghatarozasa,
hogy a vallalkozas milyen célra, milyen idétavban és milyen kockazatvallalas mellett kivanja
befektetni szabad pénzeszkozeit.

Amire érdemes kiilon figyelni

A vallalati befektetések addzéasa jelentdsen eltér a magéanszemélyekétdl. Cégek szamara
példaul nem érhetd el a Tartds Befektetési Szamla (TBSZ), a befektetések eredménye pedig a
tarsasdg eredménykimutatdsaban jelenik meg. A pontos adoézasi kovetkezmények
meghatarozasdhoz minden esetben érdemes kdnyveld vagy adotandcsado segitségét kérni.

Szintén fontos szempont a devizakockdzat. Ha egy forintban miikddd vallalkozas eurdban
vagy amerikai dollarban denomindlt eszkozokbe fektet, a hozamot nemcsak a befektetés
teljesitménye, hanem az arfolyamvaltozasok is jelentdsen befolyasolhatjak.



A legfontosabb kérdés nem az, hogy mibe fektessiink

Hanem az, hogy milyen szerepet toltson be a befektetés a vallalkozas pénziigyi
stratégiajaban.

A jol mikodd cégek szamara a tOkepiac nem a gyors meggazdagodads eszkdze, hanem a
tudatos vagyonkezelés része. A megfelelden kialakitott vallalati portfolié hozzajarulhat ahhoz,

hogy a megtermelt nyereség ne csupan megorizze értékét, hanem hosszu tavon a vallalkozas
tovabbi fejlodését is tamogassa.

Lévainé dr. Kis Andrea
mindsitett pénziigyi, befektetési és biztositasi tandcsado
iparkamarai tandcsado
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